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ASTOR ENERJI

Astor Enerji - Notr

Baskili sonuclar

Astor Enerji, 2025 3.ceyrekte 7,5 milyar TL haslilat, 2,47
milyar TL FAVOK ve 2,74 milyar TL net Kkar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Hasilat notr seyrini surdldrdyor. 3.ceyrekte hasilat %6,66
dususle 7,5 milyar TL olurken, 9 aylikta hasilatin %40,1'i
gug¢ transformatoérlerinden, %30,2'si dagitim
transformatoérlerinden, %17,4'G OG anahtarlamadan, %]1,1'i
YG anahtarlamadan geldi. MUsteri gruplarinda ise 10,23
milyar TL'si ihracattan, 4,72 milyar TL'si endustriyel
tesislerden, 4,01 milyar TL'si bayilerden, 2,5 milyar TL'si
elektrik dagitim sirketlerinden ve 703 milyon TL'si ise
TEIAS ve EUAS geldi. Cironun nétr seyrinin devamini
bekliyoruz

Astor Sarj’a yonelik istah devam ediyor. Sirket son veri
itibariyle piyasadan %1,98 oraninda pay elde etmis olup,
2025 ilk 9 ayda 2,9 milyon dolar yatirrm yapilmistir.
Onumuizdeki dénemde tekrardan bu konuda ilgi artabilir.

ihracat odagi baylyor. 2025 ilk 9 ayda %46,1 ihracat
oranina ulasiimis olup, %43,9'u Avrupa, %23,2'si Ortadogu
ve Kuzey Afrika, %14,3'0 ihra¢ kayith satislar, %7,8'si
Birlesik Krallik, %3,9'u Afrika, %3,8'i Guney Amerika ve
%3,2'si diger olmustur. Sirket 2025 yilinda %48 ihracat
orani hedefliyor.

Operasyonel karliliga gider baskisi etkili oldu. 3.ceyrekte
artan genel yonetim, pazarlama, satis ve dagitim giderleri
cercevesinde FAVOK %16,6 dususle 2,47 milyar TL
olurken, FAVOK marji 390 baz puan dusisle %32,8 oldu.
Y1l %31-33 araliinda kapatmasini bekleyebiliriz.

ASTOR o6zelinde finansallari noétr degerlendirmekle
birlikte 6nimuzdeki ddnemde ihracat odagiyla ayrisma
¢abasinin slUrecegini dederlendiriyoruz.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 92,95
BILANCO PUANI 2,33/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 92.764
Piyasa Degeri (mIn $) 2.206
F/K 17,95
FD/FAVOK n,24
PD/DD 3,55
Hisse Sayisi (min lot) 9298
FDPO (%) 36,74
GUnluk Ortalama islem Hacmi

(mIn TL) 1.359
FIYAT

PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE  -0,71 -11,26 -15,97
XMESY'E GORE 1,06 -4,64 3,66
Nominal (TL) 1,20 -11,70 2,97

Nominal (USD) 0,27

ORTAKLIK YAPISI

-1540  -20,04

%

FERIDUN GECGEL
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Borg¢ (miIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BuUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

-3,57
117
-2,07
-3,67
-5,32
23,24

-5.549,81
11.659,22
2,19
-480,77
-2,31

-14,65
-14,65
-32,33
-16,46
-41,97
-0,55

PUAN

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,5

PUAN

1
:

PUAN

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

2,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, bor¢luluk ve buyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Gzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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